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In sintesi… 

Quanto accaduto nel 2022 sui mercati finanziari ha fatto sì che molte convinzioni venissero meno, quelle che per 
alcuni erano delle certezze granitiche si sono sgretolate con il trascorrere dei mesi.
La guerra in Ucraina, la crisi energetica e l’inflazione sono state variabili che hanno colto tutti di sorpresa.
All’inizio del 2022 le Borse si trovavano sui massimi storici e i bond riportavano tassi molto bassi; questi ultimi, 
però, hanno registrato la peggior performance dal 1990, mentre i mercati azionari hanno bruciato ventimila 
miliardi di dollari di capitalizzazione.
Il 2022 ha affondato anche l’inversa correlazione tra azioni e obbligazioni.

Il 2023 è stato invece un anno molto positivo sia per i mercati azionari che per quelli obbligazionari, nonostante 
una situazione macroeconomica di non facile lettura. Le diverse banche centrali hanno continuato ad alzare i tassi 
di interesse mettendo a dura prova la resistenza dell’economia. Ma nonostante ciò, la recessione tanto acclamata 
non si è poi verificata e i listini azionari hanno chiuso verso nuovi massimi storici.
Anche le obbligazioni, snobbate per molti anni, con l’aumento dei tassi di interesse hanno ricominciato 
nuovamente a far parlare di sé; i rendimenti dei titoli di Stato a 10 anni negli Stati Uniti e in Italia hanno varcato la 
soglia del 5%, rendendo le obbligazioni molto attraenti.

Ed i nostri Ambiti e Comparti che variazione hanno avuto in questi 24 mesi (da gennaio 2022 a dicembre 2023)?



E adesso…

I mercati finanziari negli ultimi due anni, seppur con andamenti opposti, hanno condizionato in maniera 
significativa non solo l’andamento dei nostri risparmi ma probabilmente anche il nostro stato d’animo.

Nel 2022 tutti gli Ambiti del Fondo Pensioni Banco Popolare hanno registrato performance negative (partendo 
dal -6,32% dell’Ambito BPN Comparto Obbligazionario sino ad arrivare al -12,37% dell’Ambito CB+LUPILI 
Comparto Azionario).

Nel 2023 tutti gli Ambiti del Fondo Pensioni Banco Popolare hanno registrato performance positive (partendo dal 
+4,75% dell’Ambito BP Comparto Obbligazionario sino ad arrivare al +12,40% dell’Ambito CB+LUPILI Comparto 
Azionario).

…in sintesi

… cercando di ripercorrere gli ultimi due anni e provando a pensare ai 
molti dubbi e alle tante certezze che ci hanno accompagnato in questo 
biennio, fermiamoci un attimo a riflettere e riguardiamo con attenzione i 
dati con l’orizzonte temporale che riteniamo essere più indicato per 
ognuno di noi.
Quanto accaduto in questi ultimi due anni potrebbe essere utile per 
valutare, con maggiore serenità e con più elementi a disposizione, se le 
scelte effettuate in precedenza o nel durante siano ancora coerenti con la 
tua posizione attuale e rispondenti alle tue esigenze previdenziali.



Utilizza le informazioni e gli strumenti di cui disponi…

Il Fondo è composto da 5 Ambiti:

Agli Ambiti sono destinati specifici Comparti di Investimento con o senza Immobili, oltre ad un Comparto comune a tutti 
gli Ambiti:

*I Contributi e i montanti dell’Ambito FIPAD sono allocati in una polizza assicurativa, chiusa al collocamento.



Utilizza le informazioni e gli strumenti di cui disponi…COMPARTO GARANTITO PURO

OBIETTIVO:

soddisfare le esigenze di un 
soggetto con una bassa 
propensione al rischio o 

prossimo alla pensione che 
privilegia investimenti volti a 

favorire la stabilità del capitale 
e dei risultati.

ORIZZONTE TEMPORALE 
BREVE

(fino a cinque anni dal 
pensionamento).

COMPARTO                                
GARANTITO PURO

COMPARTO TRASVERSALE AGLI AMBITI

BP, BPL, BPN, CB+LUPILI

PRESENZA DI GARANZIA DI RESTITUZIONE DEL CAPITALE VERSATO NEL COMPARTO

La garanzia della restituzione di almeno il capitale versato, al netto di eventuali anticipazioni e riscatti erogati nel 

corso della durata della convenzione, opera nei seguenti casi: 

a) alla scadenza della convenzione, la cui durata è prevista di 8 anni (1 maggio 2027);

b) nel durante della convenzione, a seguito di determinati eventi: 

- esercizio del diritto alla prestazione pensionistica; 
- riscatto totale per decesso;
- riscatto totale in caso di invalidità permanente che comporti la riduzione della capacità di lavoro a meno di un 

terzo o a seguito di cessazione dell’attività lavorativa che comporti l’inoccupazione per un periodo di tempo 
superiore a quarantotto mesi;

- riscatto parziale in caso di cessazione dell’attività lavorativa che comporti l’inoccupazione per un periodo di 
tempo non inferiore a dodici mesi e non superiore a quarantotto mesi ovvero in caso di ricorso da parte del 
datore di lavoro a procedure di mobilità, cassa integrazione guadagni ordinaria o straordinaria;

- anticipazione per acquisto e ristrutturazione prima casa.

La garanzia non opera al di fuori dei casi sopra elencati. Eventuali liquidazioni, compresa l’erogazione della RITA, o 
anticipazioni di montante del Comparto Garantito Puro saranno calcolate con riferimento esclusivo al valore quota in 
essere. 



OBIETTIVO:

crescita del montante nel lungo 
periodo, con una disponibilità 

ad accettare una variabilità 
non contenuta nel 

breve/medio termine ed una 
elevata propensione al rischio.

ORIZZONTE TEMPORALE 
LUNGO

(oltre quindici anni dal 
pensionamento).

BP COMPARTO 
AZIONARIO 

con Immobili

Utilizza le informazioni e gli strumenti di cui disponi…AMBITO BP

OBIETTIVO:

rivalutazione del montante nel 
breve periodo, con 

disponibilità ad accettare una 
variabilità nel breve termine ed 

una propensione al rischio 
media .

ORIZZONTE TEMPORALE 
BREVE

(fino a cinque anni dal 
pensionamento).

BP COMPARTO 
OBBLIGAZIONARIO 

con Immobili



OBIETTIVO:

crescita del montante nel lungo 
periodo, con una disponibilità 

ad accettare una variabilità 
non contenuta nel 

breve/medio termine ed una 
elevata propensione al rischio.

ORIZZONTE TEMPORALE 
LUNGO

(oltre quindici anni dal 
pensionamento).

BPL COMPARTO 
AZIONARIO 

con Immobili

Utilizza le informazioni e gli strumenti di cui disponi…AMBITO BPL

OBIETTIVO:

rivalutazione del montante nel 
breve periodo, con 

disponibilità ad accettare una 
variabilità nel breve termine ed 

una propensione al rischio 
media .

ORIZZONTE TEMPORALE 
BREVE

(fino a cinque anni dal 
pensionamento).

BPL COMPARTO 
OBBLIGAZIONARIO 

con Immobili



OBIETTIVO:

crescita del montante nel lungo 
periodo, con una disponibilità 

ad accettare una variabilità 
non contenuta nel 

breve/medio termine ed una 
elevata propensione al rischio.

ORIZZONTE TEMPORALE 
LUNGO

(oltre quindici anni dal 
pensionamento).

BPN COMPARTO 
AZIONARIO 

con Immobili

Utilizza le informazioni e gli strumenti di cui disponi…AMBITO BPN

OBIETTIVO:

rivalutazione del montante nel 
breve periodo, con 

disponibilità ad accettare una 
variabilità nel breve termine ed 

una propensione al rischio 
media .

ORIZZONTE TEMPORALE 
BREVE

(fino a cinque anni dal 
pensionamento).

BPN COMPARTO 
OBBLIGAZIONARIO 

con Immobili



OBIETTIVO:

crescita del montante nel lungo 
periodo, con una disponibilità 

ad accettare una variabilità 
non contenuta nel 

breve/medio termine ed una 
elevata propensione al rischio.

ORIZZONTE TEMPORALE 
LUNGO

(oltre quindici anni dal 
pensionamento).

CB+LUPILI COMPARTO 
AZIONARIO 

Utilizza le informazioni e gli strumenti di cui disponi…AMBITO CB+LUPILI

OBIETTIVO:

rivalutazione del montante nel 
breve periodo, con 

disponibilità ad accettare una 
variabilità nel breve termine ed 

una propensione al rischio 
media .

ORIZZONTE TEMPORALE 
BREVE

(fino a cinque anni dal 
pensionamento).

CB+LUPILI COMPARTO 
OBBLIGAZIONARIO 



Accedi alla tua Area Riservata…hai compilato il questionario di autovalutazione?
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Accedi alla tua Area Riservata…hai compilato il questionario di autovalutazione?

Griglia di valutazione AMBITO BP Griglia di valutazione AMBITO BPL

Griglia di valutazione AMBITO BPN Griglia di valutazione AMBITO CB+LUPILI

N.B. Il punteggio ottenuto rappresenta un orientamento tra le diverse opzioni possibili e non costituisce un vincolo o una preclusione rispetto a scelte differenti.



Grazie per il tempo che ci hai dedicato. 

Laddove vi fossero ancora dei dubbi, se qualche argomento trattato non fosse stato sufficientemente chiaro e 

necessitassi di ulteriori informazioni, gli Uffici del Fondo Pensioni sono sempre a disposizione degli Iscritti 

all’indirizzo e-mail fondopensionibp@bancobpm.it.

Il presente documento è a solo scopo divulgativo e informativo e non sostituisce le informazioni contenute nei 

documenti ufficiali del Fondo, che restano l’unica fonte normativa di riferimento dell’Ente. 
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